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1. OBJETIVO

A presente Politica de Aquisicdo de Crédito Privado (“Politica”) da Prisma Private
Equity Ltda. (“"Prisma”) visa estabelecer as diretrizes basicas utilizadas pela Prisma
na avaliagdo, selegdo e monitoramento de Ativos de Crédito Privado (conforme abaixo
definido) no ambito da gestdo das classes (“Classes”) e dos fundos de investimento
por ela gerida (“Fundos”).

As disposicbes desta Politica aplicam-se indistintamente a todas as classes de
Fundos.

A presente Politica foi elaborada de acordo com o disposto na regulamentagdo e
legislagdo aplicaveis a Prisma, sobretudo em observancia ao disposto no Cddigo
ANBIMA de Regulagdo e Melhores Praticas para Administracdo e Gestdo de Recursos
de Terceiros (“"Codigo AGRT”). Esta Politica podera ser acessada sem restricées, em
sua versdao completa e atualizada, no seguinte endereco eletrbnico:
http://www.prismacapital.com/privateequity.

2. PRINCIPIOS

O objetivo principal da Politica é proteger o melhor interesse dos investidores dos
Fundos e garantir que sejam observados procedimentos minimos para investimento,
direto ou indireto, e monitoramento de ativos de natureza crediticia, incluindo, mas
ndo se limitando, a titulos de crédito corporativo, tais como debéntures, notas
promissorias e corporate bonds, cotas de fundos de investimentos em direitos
creditérios (“FIDC") e ativos emitidos por instituicdes financeiras (“Ativos de Crédito
Privado”), pelos Fundos geridos pela Prisma.

3. EQUIPE E ATRIBUICOES

A area responsavel por aquisicdo e monitoramento de Ativos de Crédito Privado da
Prisma é composta por Colaboradores que respondem ao Diretor de Gestdo. Sao
atribuicbes de tais Colaboradores:

a) gestdo e implementacdo de analises quantitativas e qualitativas dos Ativos de
Crédito Privado, conforme o caso, baseando-se nos indices financeiros do
emissor e de seu conglomerado ou grupo econémico, bem como em seus
aspectos reputacionais, tributarios, legais e regulatérios, por meio de
auditoria (due diligence) de informagdes e documentos, preferencialmente
publicos, que sejam passiveis de verificagdo, os quais deverdo possibilitar:

> a verificacdo prévia da compatibilidade do crédito que se pretende adquirir
com a politica das Classes e com a regulagao vigente;

> a avaliacdo da capacidade de pagamento do devedor e/ou de suas
controladas, bem como da qualidade das garantias envolvidas, caso
aplicavel;

> a aplicagdo e verificagdo da adocdo de procedimentos e critérios
consistentes e amparados por informagdes internas e externas para
aquisicdo e monitoramento dos Ativos de Crédito Privado;

> a aplicacdo e verificacdo de procedimentos adotados para controle dos
limites de crédito por emissor, individuais ou em nivel agregado de seu
conglomerado, grupo econdémico ou contrapartes com caracteristicas
semelhantes, considerando condicdes normais de mercado, bem como
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condicdes de estresse, e observando as politicas de investimento das
Classes e a regulacdo aplicavel; e

» a comunicacao ao Diretor de Gestdao em caso de descumprimento dos
limites dos Ativos de Crédito Privado, conforme item 7 abaixo.

4. REGRAS GERAIS

A Prisma devera assegurar o recebimento de toda a documentacdo e informacgdes
necessarias para a devida analise dos Ativos de Crédito Privado previamente a
realizagdao do investimento.

Os limites para investimentos em Ativos de Crédito Privado aos quais se refere o item
“a"” acima deverdao sempre observar os limites estabelecidos pelos regulamentos dos
Fundos e pela regulagdo vigente aplicavel, mantendo os mesmos limites entre
contrapartes as quais possuirem caracteristicas semelhantes. Em caso de omissao
do regulamento do Fundo, os limites aqui referidos terdao validade predeterminada,
podendo alcancar até 12 (doze) meses, conforme o caso, e, sem prejuizo, poderao
ser revistos a qualquer tempo, em fungdo do comportamento do tomador do crédito
ou de demais eventos que possam vir a impactar a decisao de investimento inicial.

Os Fundos multimercado geridos pela Prisma somente poderdo investir em Ativos de
Crédito Privado de emissores pessoas juridicas que tenham suas demonstragoes
financeiras auditadas, anualmente, por auditor independente autorizado pela
Comissdo de Valores Mobilidrios e/ou Banco Central do Brasil ("CVM” e “Bacen”,
respectivamente), exceto:

a) se emitidos por empresas que ndao tenham suas demonstracdes financeiras
auditadas em razdo de terem sido constituidas em prazo inferior a um ano,
desde que observada a presente Politica e que o ativo contenha clausula de
vencimento antecipado para execugao, caso nao obtenha as demonstragoes
financeiras da empresa auditadas apds um ano de constituigdo;

b) se possuirem cobertura integral de seguro;
c) se possuirem carta de fianga ou aval; ou

d) se possuirem coobrigacdo integral por parte de instituicdo financeira,
seguradoras ou empresas que tenham suas demonstragdes financeiras
auditadas anualmente por auditor independente autorizado pela CVM.

Nas situagbes as quais se referem os itens (a), (b) e (c) acima, a Prisma observara
0s mesmos procedimentos previstos nesta Politica para a empresa seguradora,
fiadora ou avalista da operacao.

A Prisma promovera a analise das caracteristicas das garantias dos Ativos de Crédito
Privado, visando a sua exequibilidade, inclusive com relagdo a observancia dos
requisitos formais para sua constituicdo e as avaliagGes cabiveis com relagdo a sua
relevancia, suficiéncia e a liquidez dos ativos em caso de execugao.

Em caso de operacbes envolvendo empresas do grupo econémico da Prisma, serdo
adotados o0s mesmos critérios estabelecidos por esta Politica, mantendo
documentacao de forma a comprovar a realizagdo das operagbes em bases
equitativas e livre de conflitos de interesse.

O rating atribuido por agéncia classificadora aos Ativos de Crédito Privado, quando
houver, sera utilizado como informacgdo adicional para analise do risco de crédito e
dos demais riscos de tal ativo, observados as disposicdes desta Politica, ndo sendo a
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decisdo de investimento baseada exclusivamente em tal rating. As agéncias de rating
eventualmente contratadas, bem como quaisquer outros terceiros contratados para
auxiliar na avaliacdo ou acompanhamento do crédito privado adquirido ou a ser
adquirido, devem ser prévia e criteriosamente analisados antes de serem
selecionados.

Nesse sentido, é de responsabilidade da equipe subordinada ao Diretor de Gestao,
responsavel pela anadlise do crédito privado em questdao, assegurar e documentar a
capacidade técnica de eventuais terceiros contratados. Da mesma forma, a Equipe
de Risco e Compliance devera ser acionada para realizar as avaliagbes de Conhecga
Seu Prestador aplicaveis.

A Prisma implementara e mantera controles capazes de armazenar o cadastro dos
diferentes Ativos de Crédito Privado que foram adquiridos pelos Fundos, de modo a
possibilitar a reunido das caracteristicas desses ativos, a projecao de fluxos de caixa
ndo padronizados, a representacdo de curvas de crédito e calculo de valor presente,
tais como:

a) instrumento de crédito;

b) datas e valores de parcelas;

c) datas de contratacdo e de vencimento;

d) taxas de juros;

e) garantias;

f) data e valor de aquisicdao pelo Fundo;

g) informacGes sobre o rating do ativo, quando aplicavel; e

Em se tratando de ativos encarteirados em FIDCs, se aplicavel, os dados do
cedente e dados do sacado, em se tratando de operagdes cujo cedente nao
possua retencdo substancial de riscos e beneficios sobre o ativo.

5. CRITERIOS ESPECIFICOS

Em adicdo aos procedimentos de aquisicdo e monitoramento previstos no item 4
acima, deverdo ser observados os seguintes critérios:

a. em caso de aquisicao de Ativos de Crédito Privado por meio de um FIDC:

(i) a Prisma envidara esforcos razoaveis para adquirir toda a
documentagdo necessaria para a devida analise do ativo,
inclusive as que comprovem a formalizacdo juridica dos
ativos a serem investidos e, quando aplicavel, a
formalizagdo de garantias constituidas em favor da
operacgao;

(i) a Prisma diligenciara para que ela propria, bem como os
administradores fiduciarios dos FIDCs, os custodiantes dos
FIDCs e os consultores dos FIDCs ou partes a eles
relacionadas, nao sejam cedentes ou originadores, direta
ou indiretamente, dos Ativos de Crédito Privado dos FIDCs
nos quais atuem;
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(iii) a Prisma diligenciard& para que ocorra a cessdo
perfeitamente formalizada dos Ativos de Crédito Privado
adquiridos pelas carteiras dos FIDCs, de modo que a
documentagdo comprobatéria possa garantir o protesto,
cobrancga extrajudicial ou execucao judicial dos Ativos de
Crédito Privado cedidos e de suas eventuais garantias;

(iv) a Prisma observara, minimamente, de forma individual ou
coletiva:

natureza e finalidade da transacao;

quantidade;

valor;

prazo;

analise de variaveis como yield, taxa de juros, duration,
convexidade, volatilidade, entre outras que possam ser
consideradas relevantes; e

e montante global, vencimentos e atrasos, no caso de
aquisicdo de parcelas de operacao.

(v) nas analises individuais, conforme aplicavel, a Prisma
observara os seguintes aspectos em relagdo ao sacado,
cedente e garantidores:

e situacdo econdmico-financeira (quadro atual e
perspectivas/projecoes);

grau de endividamento;

capacidade de geracdo de resultados operacionais;

fluxo de caixa;

administracao e qualidade de controles;

governanga;

pontualidade e atrasos nos pagamentos;

contingéncias;

setor de atividade econ6mica;

limite de crédito; e

risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e
liguidacdo dos Ativos de Crédito Privado.

(vi) nas analises individuais de pessoas juridicas, a Prisma
considerara, além das informagdes da empresa, os
seguintes itens:

e as informagles de seus controladores; e

e questbes afeitas ao conglomerado ou grupo econémico do
qual a empresa devedora faca parte, como a capacidade
gerencial do controlador, a estrutura de governanga
existente, a percepgao do mercado com relagao ao grupo, a
situacao patrimonial e financeira, a liquidez e o prazo das
principais obrigacoes, além dos possiveis riscos de contagio
de danos a imagem e de conflitos de interesse em
assembleias.
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(vii)  nas analises coletivas a Prisma utilizard modelo estatistico
para avaliacdo da base de sacados e/ou cedentes,
observando-se fatores de agrupamento de riscos de crédito
similares, tais como, mas ndo limitando-se a atividade
econOmica, localizagdo geografica, tipo de garantia, risco
operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e
liguidagdo dos Ativos de Crédito Privado, histérico de
inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de
fungibilidade (commingling).

(viiil) Quando a garantia for relevante para a decisdo de
investimento, a Prisma devera: (i) avaliar a possibilidade
de execucgdo das garantias; (ii) considerar a variabilidade
do valor de liquidacdo, inclusive em cenario de venda
forcada; (iii) definir percentuais de reforco de garantia
(overcollateral) com base em valor conservador de
liquidagao forgcada; (iv) inadmitir garantias cuja execucdo
possa se tornar inviavel; (v) considerar a existéncia de
segundo uso explicito do bem dado em garantia; (vi)
diligenciar para que ndao sejam aceitas garantias em favor
da Classe formalizadas em nome de terceiros que nao a
representem, ressalvadas as excecdes regulatérias e a
possibilidade de formalizagdo em favor do Administrador
Fiduciario, Gestor de Recursos ou terceiros que
representem a Classe, com segregacao patrimonial
adequada.

(ix) Na hipdétese de compartilhamento de garantias, a Prisma
devera assegurar que o compartilhamento seja adequado a
operacdo e verificar se a parcela que lhe é cabivel esta livre
e em quais condicdes podera ser executada.

b. em caso de aquisicdo de Ativos de Crédito Privado por meio de um Fundo
de Investimento Imobiliario (FII):

() a Prisma considerara em sua analise, no caso de aquisicao
de Ativos de Crédito Privado, cujo risco esteja atrelado a
um projeto de desenvolvimento imobilidrio, a viabilidade do
projeto, a demanda, renda e demais riscos aplicaveis;

(i) a Prisma promovera analises, para aquisicdo de Ativos de
Crédito Privado, capazes de identificar e mensurar os
principais riscos associados e justificar suas aquisigoes,
sendo admitidos procedimentos que considerem os ativos
de forma individual ou de forma coletiva, observados:

natureza e finalidade da transacao;
quantidade;

valor;

prazo;
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e analise de varidveis como yield, taxa de juros, duration,
convexidade, volatilidade, entre outras que possam ser
consideradas relevantes; e

e montante global, vencimentos e atrasos, no caso de
aquisicao de parcelas de operacao.

(iii) nas analises individuais, conforme aplicavel, a Prisma
observara os seguintes aspectos em relagcdo aos devedores
e garantidores:

e situacao econOémico-financeira (quadro atual e
perspectivas/projecoes);

grau de endividamento;

capacidade de geragao de resultados;

fluxo de caixa;

administracao e qualidade de controles;

pontualidade e atrasos nos pagamentos;

contingéncias;

setor de atividade econ6mica;

limite de crédito; e

risco operacional associado a aquisicdo, acompanhamento e
liguidacdo dos Ativos de Crédito Privado.

(iv) nas analises de ativos pulverizados e/ou carteiras de ativos,
a Prisma utilizara modelo estatistico para avaliacdo da base
de devedores, observando-se fatores de agrupamento de
riscos de crédito similares, tais como localizagdo geografica,
tipo de garantia, risco operacional associado a aquisicdo,
acompanhamento e liquidacdao dos créditos, histérico de
inadimpléncia e grau de endividamento, bem como risco de
fungibilidade (commingling).

6. MONITORAMENTO DOS ATIVOS DE CREDITO

A Prisma, por meio da equipe sob supervisdao do Diretor de Gestdo, realizara o
monitoramento dos Ativos de Crédito Privado baseado na relevancia e qualidade do
ativo em questdao, promovendo sua reavaliagcdo em periodicidade proporcional a
qualidade do crédito e a documentando e a arquivando conforme os prazos
regulatérios aplicaveis.

O monitoramento deve permitir monitorar os riscos de crédito e operacional em cada
operacao, bem como a qualidade e capacidade de adimplemento do crédito e de
execucdo das garantias, se aplicaveis.

A Prisma monitorara periodicamente os indicadores de mercado disponiveis, como
proxy da qualidade de crédito dos devedores. Por exemplo: performance das agoes
e dos titulos de divida, ratings publicos e spread praticado nas Ultimas captacgGes
feitas no mercado.

Conforme previsao expressa das Regras e Procedimentos do Cdédigo AGRT, as
avaliacOes de que trata esta Politica poderdo ser flexibilizadas, conforme a regulacdo
vigente aplicavel a cada tipo de Fundo, desde que envolvam emissores listados em
Mercados Organizados e levem em consideracdao a complexidade, a liquidez dos
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ativos, a qualidade do emissor e a representatividade desses ativos nas carteiras de
investimento das Classes.

Os critérios que ensejem a adocdo de procedimentos diferenciados devem ser
passiveis de verificagdo e estarem em consonadncia com 0s principios gerais de
conduta do Cédigo AGRT.

7. GOVERNANCA

Caso os Colaboradores da Prisma identifiquem riscos, desenquadramentos ou
irregularidades em potenciais Ativos de Crédito Privado ou em Ativos de Crédito
Privado ja integrantes das carteiras dos Fundos, tais constatagOes deverdo ser
informadas ao Diretor de Gestdo, em tempo habil para prevencao ou mitigagdo dos
potenciais impactos que possam vir a serem observados no dmbito dos Fundos.

Caso o Diretor de Gestao identifique que o risco, desenquadramento ou irregularidade
de que trata o paragrafo acima seja de alta sensibilidade, devera encaminha-lo ao
Diretor de Risco e Compliance e ao Comité de Compliance.

8. ATUALIZACAO

Esta Politica sera revisada anualmente ou em periodo inferior, caso venha a ser
necessario considerando os principios e diretrizes aqui previstos, bem como a
legislagdo aplicavel.
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